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每日一图 

从美国港口看全球供应链危机 

 
 

美国港口面临严重的装卸压力，集装箱堵塞港口加剧了全球供应链危机 

         

 

 
注：6 个月移动平均（左图） 

资料来源：Macrobond，浦银国际 
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美国港口面临严重堵塞。今年 9 月，洛杉矶港停泊的集装箱船数量升至

历史高位（372 艘），比去年同期多出约 28.8%；集装箱船的平均停泊天

数达到 147 日，大幅高于去年同期的 56 日。新冠疫情和就业不充分的

影响下，港口装卸能力不足；而高昂的航运价格，使得集装箱船卸货后、

不等装载空箱便选择离港返航，导致集装箱堆积、港口严重堵塞。 

港口堵塞导致供应链危机。通过比较中国对美出口和美国两大集装箱港

口（洛杉矶和长滩）卸载量的同比增速，我们发现：除了 2020 年 2 月

和 2021 年 9 月两个时间节点外，中国对美出口增速和美国港口卸载量

增速基本一致。2020年供应链问题发生在生产端，生产中断导致中国对

美出口增速远低于美国港口卸载量增速。当前的供应链问题则发生在运

输端，港口堵塞导致中国对美出口增速远高于美国港口卸载量增速。 

运输端导致的供应链危机若得不到解决，不仅将拖延货物进入美国市

场、从而进一步推高其通胀，还将令航运价格继续飙升、造成供应链的

恶性循环。 
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美国洛杉矶港集装箱船的停泊数量（艘）

美国洛杉矶港集装箱船的平均停泊天数（日）, 右轴
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中国对美出口同比增速

美国洛杉矶港和长滩港集装箱卸载量同比增速
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评级定义 

证券评级定义: 

“买入”：未来 12 个月，预期个股表现超过同期其所属的行业指数 

“持有”：未来 12 个月，预期个股表现与同期所属的行业指数持平 

“卖出”：未来 12 个月，预期个股表现逊于同期其所属的行业指数 

 

行业评级定义（相对于 MSCI 中国指数）： 

“超配”：未来 12 个月优于 MSCI 中国 10%或以上 

“标配”：未来 12 个月优于/劣于 MSCI 中国少于 10% 

“低配”：未来 12 个月劣于 MSCI 中国超过 10% 
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等作者没有获得与所提及的证券或发行人相关且可能影响该等建议的内幕信息／非公开的价格敏感数据。 
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义见《证券及期货条例》（香港法例第 571 章））内将买卖或交易本文所提述的股票；（ii）他们或其各自的关联人士并

非本报告提述的任何公司的雇员；及（iii）他们或其各自的关联人士没有拥有本报告提述的证券的任何金融利益。 
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