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每日一图 

电商对中国消费零售的贡献有望继续提升 

 

中国各消费子行业 2020 年电商渠道对零售总额的占比 

 
资料来源： Euromonitor、浦银国际 

注：所有酒精饮料与非酒精饮料都以销量作为计算标准，其余类别以销售额作为计算标准 
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浦银国际研究 

在过去的十年里，电商从无到有，经历了高速的增长，并且已经逐渐发
展成许多消费子行业最重要的零售渠道之一。 
 
在各个消费子行业中，个人护理产品、大众化妆品、护肤品、运动服饰

的电商占比相对较高，主要是由于这些商品储存时间较长、方便囤货、
网购质量较为有保障。另一方面，虽然食品饮料的电商占比相比其他消
费品类依然较低，但增速却很快。 
 
我们相信，随着中国的物流水平不断提高、O2O 的不断普及、各种基于
社交平台的新兴电商消费模式（直播、小程序、社区团购等）不断崛起，
电商渠道占中国消费者整体零售额的比例还将继续升高。 
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评级定义 

证券评级定义: 

“买入”：未来 12 个月，预期个股表现超过同期其所属的行业指数 

“持有”：未来 12 个月，预期个股表现与同期所属的行业指数持平 

“卖出”：未来 12 个月，预期个股表现逊于同期其所属的行业指数 

 

行业评级定义（相对于 MSCI 中国指数）： 

“超配”：未来 12 个月优于 MSCI 中国 10%或以上 

“标配”：未来 12 个月优于/劣于 MSCI 中国少于 10% 

“低配”：未来 12 个月劣于 MSCI 中国超过 10% 
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