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科技行业调研：从华为看 ICT

产业趋势 
 

近期，我们参加了华为 2023 分析师大会。结合会上多个主题演

讲和交流，我们与投资者分享关于 ICT 产业未来方向和趋势的

思考。 

 

我们看到，ICT（Information and communication technology，信

息通信技术）行业的短中长期的三个趋势：1） 5G 发展进入加

速通道，助力运营商取得商业成功。2）5.5G 正在走入现实，拓

展 RedCap（中速低时延 IoT）、无源 IoT、通感等新的应用场景

和新机遇。3）数字化提振经济活力，助力各行各业转型。 

 

 首先，回顾过去和着眼当下，5G 助力运营商取得商业成功。

5G 发展的前三年速度与 4G 发展前五年的速度大致相当。目

前，5G 的全球用户数超过 10 亿，5G 的网络数超过 240 张。

根据 5G 站点数量排名的全球前 20 大运营商，他们的 ARPU

和收入增速都显著高于全球均值。 

 

例如，借助 5G，广东联通分别在广州、佛山、阳江、深圳实

现千兆之城、制造之城、海洋之城、先锋之城的业务拓展。

在用户端、家庭端以及企业端，5G 都实现了业务增长或业务

突破。 

 

 其次，从中期时间维度展望，5.5G，作为 5G 与 6G 之间的过

渡阶段，正在加速迈向商用。目前来看，5.5G 的商业场景已

经备妥，包括个人体验的高清短视频、4K 云游戏、云 8K XR

以及家庭体验的大屏高清和大屏 8K 裸眼 3D。5.5G 的产业链

也已备妥，包括 10Gbps 频谱、相应芯片和终端。 

 

在 5.5G 基础上，可以衍生出三大新应用场景：Redcap（低功

耗、低成本、中速、低时延的 IoT 应用）、无源 IoT（无电源

的 IoT 设备从 5G 基站获取能量）以及通感一体（借助毫米波

和存量频谱，提升和加强感知能力，例如探查低空无人机）。 

 

产业链新机遇也有望应运而生。例如，中国移动积极推进 5G-

A 的演进；海尔的智慧工厂实现了物料、容器、人和车等节

点透明；臻像科技则可以借助 5.5G更好地实现裸眼大屏 3D；

智汇芯联的芯片则实现了利用无线电波为电路供电。 
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 最后，从更长远的趋势和畅想来看，数字化提升生产力，世

界将加速迈入智能化。数字经济对于 GDP 贡献提升。根据华

为的分享，预计到 2025 年将贡献全球 25%的经济体量，到

2026 年全球数字化转型的支出将达到 3.41 万亿美元。借助

未来通信和未来计算，全球正在加速步入更加智能化的世界。 

 

而数字转型中的运力、算力和存力三者协同发展，则可以充

分释放经济活力。例如，双碳背景下，南方电网等电力企业

可借助数字化技术，落实更安全、更高效、更清洁的电力部

署；信义玻璃则借助数字化实现了天然气使用量大幅下降。 
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评级定义 

证券评级定义: 

“买入”：未来 12 个月，预期个股表现超过同期其所属的行业指数 

“持有”：未来 12 个月，预期个股表现与同期所属的行业指数持平 

“卖出”：未来 12 个月，预期个股表现逊于同期其所属的行业指数 

 

行业评级定义（相对于 MSCI 中国指数）： 

“超配”：未来 12 个月优于 MSCI 中国 10%或以上 

“标配”：未来 12 个月优于/劣于 MSCI 中国少于 10% 

“低配”：未来 12 个月劣于 MSCI 中国超过 10% 
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