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平台企业座谈会解读：政策利

好释放，推动估值改善 
 

 事件：中共中央政治局常委、国务院总理李强 7 月 12 日下

午主持召开平台企业座谈会，听取对更好促进平台经济规范

健康持续发展的意见建议。座谈会上，总理给各级政府下达

任务：要着力营造公平竞争的市场环境，完善投资准入、新

技术新业务安全评估等政策，健全透明、可预期的常态化监

管制度，降低企业合规经营成本，促进行业良性发展。要求

建立健全与平台企业的常态化沟通交流机制，及时了解企业

困难和诉求，完善相关政策和措施，推动平台经济规范健康

持续发展。 

 

总理在会议上同时指出，平台经济在时代发展大潮中应运而

生，为扩大需求提供了新空间，为创新发展提供了新引擎，

为就业创业提供了新渠道，为公共服务提供了新支撑，在发

展全局中的地位和作用日益突显。在全面建设社会主义现代

化国家新征程上，平台经济大有可为。 

 

 点评：近期利好政策持续释放，或推动板块估值回暖。会议

肯定了互联网平台企业在我国社会发展的重大贡献，同时也

提出要“健全透明、可预期的常态化监管制度”。结合此前蚂

蚁集团罚款落地，互联网行业监管风险进一步缓解，市场情

绪或趋于改善。目前互联网行业估值仍处在历史低位，估值

吸引。整体来看，上行空间大于下行风险，建议逢低布局。

一方面，行业基本面修复预期逐步提升，或带动基于业绩改

善的价值重估；另一方面，地缘政治等外部环境仍是影响市

场情绪的主要不确定因素之一。 

 

此外，我们认为，互联网行业下半年值得关注的主题趋势还

包括 AIGC 大模型趋于分化和垂直场景落地，抖音多元布局

带来的竞争格局扰动以及中国互联网公司出海推进对收入

贡献的提升等方面。 

 

 我们重申下半年行业首推标的：拼多多、快手和同程旅行。

拼多多，性价比优势依然凸显，海外业务有序推进；快手，

直播电商增长驱动，降本增效显著，利润加速释放；同程旅

行，旅游需求旺盛，复苏势头强劲。此外，我们也建议关注

携程、腾讯和网易。 

 

 投资风险：政策刺激不及预期；行业复苏弱于预期；行业竞

争加剧。 
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相关报告： 

AIGC 行业趋势：大模型趋于分

化，关注应用场景落地（2023-

07-10） 

互联网行业 2023 年中期展望：

AIGC，能否拯救互联网的“中年

危机”?（2023-06-26） 

序幕揭开：ChatGPT 将 AIGC 推

向“平民化”时代（2023-02-14） 
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评级定义 

证券评级定义: 

“买入”：未来 12 个月，预期个股表现超过同期其所属的行业指数 

“持有”：未来 12 个月，预期个股表现与同期所属的行业指数持平 

“卖出”：未来 12 个月，预期个股表现逊于同期其所属的行业指数 

 

行业评级定义（相对于 MSCI 中国指数）： 

“超配”：未来 12 个月优于 MSCI 中国 10%或以上 

“标配”：未来 12 个月优于/劣于 MSCI 中国少于 10% 

“低配”：未来 12 个月劣于 MSCI 中国超过 10% 
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等作者没有获得与所提及的证券或发行人相关且可能影响该等建议的内幕信息／非公开的价格敏感数据。 
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