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全球智能手机 2Q23出货量同比降幅收窄，

期待下半年行业需求缓慢复苏 
我们更新了 IDC的全球智能手机 2023年二季度出货量数据。 

二季度全球智能手机出货量仍然承压，但同比降幅收窄，大致符合我
们的预期。根据 IDC 最新公布的数据，2Q23 全球智能手机出货量 2.68
亿台，同比下降 7%，环比持平。这是全球智能手机出货量连续 8 个
季度出现同比下滑，但由于手机终端库存正常化和部分地区市场需求
的温和复苏，出货量同比降幅明显收窄。二季度智能手机出货情况与
我们此前调研结果大致吻合。而下半年开始，多家厂商即将发布、推
广新机型。我们维持此前判断，预计多家厂商新机上市后或将带动市
场缓慢复苏，期待三、四季度能够看到智能手机行业需求抬头向上。 

不同地区市场出货量表现：新兴市场需求相对好于发达市场，环比表
现有所改善，中东非同比增长。1）中国：出货量 6,570 万台，同比
下降 2%，环比增长 1%，同比降幅明显收窄。占全球份额 24.5%，表
现相对稳定，稍显回升态势。2）印度：出货量 3,370 万台，同比下
降 3%，环比增长 10%。印度市场本季度出货量表现依然优于其他地
区，智能手机市场占全球市场份额的环比继续提高，由 1Q23 的 11.4%
上升至 12.6%。3）欧洲：出货量 3,829 万台，同比下降 3%，环比下
降 6%；占全球份额 14.3%。4）北美：出货量 2,635 万台，同比下降
20%，环比下降 22%；占全球份额 9.8%。5）中东和非洲：出货量 3,511
万台，同比增长 2%，环比增长 15%；占全球份额 13.1%。6）拉美：
出货量 3,004 万台，同比下降 15%，环比增长 5%；占全球份额 11.2%。 

全球主要厂商二季度出货量表现：1）苹果：4,450 万台，同比下降 2%，
环比下降 20%，是 2016 年以来同比下滑幅度最大的二季度。2Q23 苹
果在以印度为代表的新兴市场表现相对良好；中国首次超过美国，成
为 iPhone 出货量最大的单一市场。本季度苹果全球份额由 1Q23 的
20.6%再次下滑至 16.6%，居于第二。2）中国厂商：对于华为系（含
荣耀）、OPPO、vivo、小米和传音五大中国品牌的二季度出货量，传
音同比增长 34%，华为同比增长 15%，表现较为亮眼；其余中国厂商
出货量同比依然下跌，其中以小米出货量同比降幅 16%最大。市场份
额方面，除 OPPO 环比有所下降以外，二季度中国主要厂商市场份额
均有不同程度的提升。其中，传音受益于非洲市场复苏以及其他市场
的扩张，本季度占据了 9.4%的全球智能手机市场份额，同比、环比均
有明显提升；华为的市场份额也由 7.3%提升至 8.7%。3）三星：2Q23
全球出货量 5,354 万台，同比下降 15%，环比下降 12%，全球份额蝉
联市场第一。 

价格段分布：1）随着新兴市场出货量情况的改善，人民币 1,000 元
以下机型的出货量表现相对较好，2Q23 全球出货量 7,407 万台，同
比增长 2%，环比增长 11%，同比增速在 2Q21 之后经历 7 个季度后
首次回正。2）人民币 1,000-3,000 元机型 2Q23 全球出货 1.18 亿台，
同比下降 15%。虽然中低端机型的出货量表现依然疲软，但同比降幅
15%好于一季度的 26%，也是自 2Q22 以来的首次抬头，或有可能开
始向上缓慢复苏。 
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投资建议：在近期发布业绩预告和/或中期业绩后，消费电子行业公
司股价承压，行业总体需求展望依然疲软。但我们认为边际改善趋势
不变，建议投资者关注业绩之后的波段机会。建议关注半年报业绩后
有业务增量的标的，包括舜宇光学科技（2382.HK）、比亚迪电子
（285.HK）、立讯精密（002475.CH）和韦尔股份（603501.CH）等。 

投资风险：智能手机行业需求复苏速度和程度不及预期；行业竞争加
剧，拖累玩家利润表现。 
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近期相关报告 

科技行业调研：闻泰科技昆明工厂线下调研速览（2023-08-08） 

 

从苹果看消费电子：CY2Q23 业绩超预期，CY3Q23 毛利率指引超预期，

中国市场换机率与可穿戴表现优异（2023-08-04） 

 

舜宇光学科技（2382.HK）：盈利预警充分释放业绩风险（2023-07-20） 

 

从华为 AI 存储新品发布看大模型时代的存储趋势（2023-07-17） 

 

比亚迪电子（285.HK）：二季度业绩盈利预喜超预期，多业务板块持续

推动基本面修复和改善（2023-07-17） 

 

韦尔股份（603501.CH）：1H23 业绩预告充分释放上半年业绩压力，下半

年基本面和估值面共振向上（2023-07-17） 

 

从大立光看手机摄像头行业：行业需求逐步企稳（2023-07-14） 

 

科技行业 2023 年中期展望：从上半年等到下半年的行业基本面和估值

面共振向上（2023-06-26） 

 

科技行业调研：舜宇 2023 年投资者日观察（2023-06-19） 

 

全球智能手机 1Q23 出货量略低于预期，对下半年需求复苏保持谨慎乐

观（2023-06-05） 

 

科技行业调研：智能手机、新能源车及晶圆代工行业更新及趋势展望

（2023-05-22） 

 

小米集团（1810.HK）：预期一季度业绩毛利率改善，维持“买入”评级

（2023-05-15） 

 

传音控股（688036.CH）：库存出清，补库存拉动手机出货量，ChatGPT 等 

AI 战略关注度大幅提升（2023-05-02） 

 

科技行业调研：从华为看 ICT 产业趋势（2023-04-26） 

 

科技行业调研之 2023 年展望：智能手机维持谨慎，下半年有望改善；

新能源汽车观望情绪滞留，新车型有望推动成长（2023-02-28） 
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评级定义 

证券评级定义: 

“买入”：未来 12 个月，预期个股表现超过同期其所属的行业指数 

“持有”：未来 12 个月，预期个股表现与同期所属的行业指数持平 

“卖出”：未来 12 个月，预期个股表现逊于同期其所属的行业指数 

 

行业评级定义（相对于 MSCI 中国指数）： 

“超配”：未来 12 个月优于 MSCI 中国 10%或以上 

“标配”：未来 12 个月优于/劣于 MSCI 中国少于 10% 

“低配”：未来 12 个月劣于 MSCI 中国超过 10% 
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并以独立方式撰写；（ii）其报酬没有任何部分曾经，是或将会直接或间接与本报告发表的特定建议或观点有关；（iii）

该等作者没有获得与所提及的证券或发行人相关且可能影响该等建议的内幕信息／非公开的价格敏感数据。 
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没有在本报告发行日期之前的 30 个历日内曾买卖或交易过本报告所提述的股票，或在本报告发布后 3 个工作日（定

义见《证券及期货条例》（香港法例第 571 章））内将买卖或交易本文所提述的股票；（ii）他们或其各自的关联人士并

非本报告提述的任何公司的雇员；及（iii）他们或其各自的关联人士没有拥有本报告提述的证券的任何金融利益。 

 

 
 
 
 
浦银国际证券机构销售团队 

 

浦银国际证券财富管理团队 

周文颀 

tallan_zhou@spdbi.com 

852-2808 6476 

  陈岑 

angel_chen@spdbi.com 

852-2808 6475 

 

 

浦银国际证券有限公司 

SPDB International Securities Limited 

网站：www.spdbi.com 

地址：香港轩尼诗道 1 号浦发银行大厦 33 楼 

 

 


