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小鹏汽车 1024科技日：城市智驾，
落地在即 
在 10月 24日晚间，小鹏汽车举行 1024小鹏汽车科技日活动，
充分展示 XNGP 城市智驾技术并分享了其落地时间。同时，小
鹏的飞行汽车、双足机器人以及新车型 X9 也在本次活动中首
次亮相。 

小鹏的 XNGP城市智驾加速智能驾驶渗透率提升。小鹏的 XNGP
城市智驾已经覆盖全国 73%的路网，20 倍的开城速度，以及 1/10
成本。而使用用户越多、跑得越广、用得更多，将使得 XNGP 开
通城市越快、开通城市越多、使用体验更好。 

小鹏也推出 AI 代驾功能，实现最常用的通勤路线的智能驾驶。
该功能具备三个特点：1）全国可用，不限城市；2）一次学习，
全程无感；3）持续迭代，越开越好。 

小鹏智驾 2024 年的目标主要有三个方向：1）轻地图，覆盖全
国大部分城市，哪里都能用；2）全场景，连接高速/城区，连接
道路/停车场；3）轻雷达，减少雷达依赖，综合成本减半。 

目前，小鹏 XNGP 已经开通 5 城（北京、上海、广州、深圳、佛
山），并且按用户范围和城市群分批次开放。小鹏计划在 11 月
底开通 25 座城市，12 月底开通 50 座城市。2024 年年内，XNGP
覆盖全国主要城市路网；2024 年年底，NGP 覆盖欧洲市场。 

针对新能源汽车的技术布局，小鹏的重点在三个方向。 

首先，小鹏计划推出 XEEA3.5，行业首个驾舱融合车载计算中心。
这可以实现面向自动驾驶和通用人工智能以及一个机箱一块
板，从而实现成本减少 40%，性能提升 60%。 

其次，小鹏的下一代电驱系统，可以实现高速续航效率大于
93%，SiC 用量减少 20%，关键成本下降 50%。 

第三，小鹏的下一代 CIB+中地板一体压铸技术，实现整车续航
提高 5%，整车制造成本下降 10%-30%。 

在小鹏的 1024 科技日中，小鹏还分享了飞行汽车、自研双足机
器人 PX5，下一款新车型 X9 也首次亮相。 

投资建议：我们预期今年中国新能源乘用车有望实现 800万-900
万辆的年初市场预期销量，并且在渗透率加速上升过程中，明
年新能源车行业增长动能依然强劲。而小鹏的技术投入有望带
来：1）成本下降，2）估值中枢提升。因此，我们再次重申对于
小鹏的“买入”评级。 

投资风险：国内海外新能源车需求增速放缓，不及预期；行业
竞争加剧，上游原料价格波动，影响车企毛利率下滑；自动驾
驶研发不及预期，超高压快充普及不及预期；新车型开发进度
不及预期，公司费用投入增长过快，盈利下滑。 
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近期相关报告 

特斯拉（TSLA.US）：3Q23 毛利率环比大体稳定，新品和技术投入

推高费用率，公司维持全年 180 万辆销量目标（2023-10-19） 

比亚迪股份（1211.HK）/比亚迪（002594.CH）：三季度盈利预告超

预期，单车盈利持续提升（2023-10-18） 

科技行业调研：智能手机和新能源车行业趋势平稳，半导体行业基

本面触底在即（2023-09-25） 

科技行业中期业绩小结：智能手机、新能源汽车等终端需求依然是

最重要基本面支撑（2023-09-04） 

比亚迪股份（1211.HK）/比亚迪（002594.CH）：二季度单车盈利环

比增长，维持全年 300 万辆销量目标（2023-08-29） 

美对华投资限制行政令：短期资金面影响有限，长期关注技术面博

弈（2023-08-15） 

理想汽车（LI.US/2015.HK）：二季度利润增长显著，三季度交付量

指引受制于产能瓶颈，预期四季度产能释放推动交付量增长（2023-

08-10） 

特斯拉（TSLA.US）：2Q23 毛利率略低于预期，公司维持全年 180

万辆销量目标（2023-07-20） 

比亚迪股份（1211.HK）/比亚迪（002594.CH）：2Q23 盈利预告超

预期，持续看好新能源车成长动能（2023-07-17） 

科技行业调研：半导体及新能源车行业趋势逐渐明朗（2023-07-10） 

科技行业 2023年中期展望：从上半年等到下半年的行业基本面和

估值面共振向上（2023-06-26） 

新能源汽车行业 2023年中期展望：行业波动中的加速成长（2023-

06-26） 

新能源车行业投资手册系列报告（八）：囚徒困境的谜与思（2023-

06-15） 

科技行业调研：智能手机、新能源车及晶圆代工行业更新及趋势展

望（2023-05-22） 

科技行业调研：从华为看 ICT 产业趋势（2023-04-26） 

科技行业调研之 2023年展望：智能手机维持谨慎，下半年有望改

善；新能源汽车观望情绪滞留，新车型有望推动成长（2023-02-28） 
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评级定义 

证券评级定义: 

“买入”：未来 12 个月，预期个股表现超过同期其所属的行业指数 

“持有”：未来 12 个月，预期个股表现与同期所属的行业指数持平 

“卖出”：未来 12 个月，预期个股表现逊于同期其所属的行业指数 

 

行业评级定义（相对于 MSCI 中国指数）： 

“超配”：未来 12 个月优于 MSCI 中国 10%或以上 

“标配”：未来 12 个月优于/劣于 MSCI 中国少于 10% 

“低配”：未来 12 个月劣于 MSCI 中国超过 10% 
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本报告作者谨此声明：（i）本报告发表的所有观点均正确地反映作者有关任何及所有提及的证券或发行人的个人观点，

并以独立方式撰写 ii）其报酬没有任何部分曾经，是或将会直接或间接与本报告发表的特定建议或观点有关；（iii）该

等作者没有获得与所提及的证券或发行人相关且可能影响该等建议的内幕信息／非公开的价格敏感数据。 

 

本报告作者进一步确定（i）他们或其各自的关联人士（定义见证券及期货事务监察委员会持牌人或注册人操守准则）

没有在本报告发行日期之前的 30 个历日内曾买卖或交易过本报告所提述的股票，或在本报告发布后 3 个工作日（定

义见《证券及期货条例》（香港法例第 571 章））内将买卖或交易本文所提述的股票；（ii）他们或其各自的关联人士并
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