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浦银国际月度资金流：回购潮再现，

或有助于改善市场流动性 

 权重股积极回购，有助于改善市场流动性。 过去十年，A 股和港股出
现回购潮的时候大盘指数往往处于低位，而回购潮结束后 3 个月内，
大盘指数均录得正回报。今年以来，无论是 A 股还是港股回购都出现
加速，1 月回购金额环比增加 133%/15%，或将有助于 A 股和港股的
资金面有所回暖。A 股板块中，材料、资本货物、耐用消费品与服装
板块回购金额居前。港股板块中，软件与服务、零售和银行板块回购
金额居前。从个股来看，指数权重股回购金额居前，例如：格力电器、
宁德时代、腾讯、美团和汇丰控股等公司（图表 1-9）。 

 
 美国、日本和印度股市仍受全球资金追捧。 截至 1 月 24 日，美国、
日本和印度股市获得较多资金流入，分别净流入 77 亿、31 亿和 13.8
亿美元。中国内地股市仍录得净流出 22 亿美元，欧洲主要市场仍维
持净流出，但幅度较去年 12 月明显缩小。股指表现方面，日股和美
股表现亮眼，期间上涨了 8.3%和 2.1%（图表 10）。另外，资金净流入
新兴市场，但发达市场持续跑赢新兴市场。截至 1 月 24 日，1 月新兴
市场净流入 213.2 亿美元，发达市场净流出 41.2 亿美元。期间，发达
市场跑赢新兴市场 19.3%（图表 11-12）。 

 
 外资主动型基金净流出中国股市有所缩小，被动型基金仍录得净流入。 
根据 EPFR，截至 1 月 24 日，1 月有 22.2 亿美元（去年 12 月：24.9 亿
美元）资金净流出中国内地市场，其中主动基金净流出 23.9 亿美元，
净流出规模较上月有所缩小，被动基金净流入 1.6 亿美元（图表 13）。 

 
 国内增量资金净流入较强劲，多只宽基 ETF 再度放量。 根据 EPFR，
截至 1 月 24 日，1 月国内增量资金净流入股市较去年 12 月大幅增加，
净流入 199 亿美元。我们观察到，近期追踪大盘指数的股票型 ETF 净
申购额增长较为显著。根据 Wind，1 月以来，股票型 ETF 净申购排名
前十位中，沪深 300 指数 ETF 有 4 只，每只 ETF 净申购赎回金额均超
200 亿元，合计超 1000 亿元（图表 15）。此外，从近期资金流向来看，
我们预计 1 月外资进一步流出的空间相对有限，建议继续关注低配行
业重回标配的结构性机会（图表 16）。 

 
 北向资金保持净流出，南向资金净流入保持强劲。 截至 1 月 26 日，

1 月北向资金净流出人民币 194 亿元，南向资金净流入 268 亿港元。
过去一周，北向资金由净流出转为净流入，南向资金净流入规模有所
减小（图表 17-18）。虽然大部分板块都受到北向资金减持，但银行和
公用事业板块仍获得资金青睐。北向资金和南向资金均偏好具有防御
性的行业龙头股（图表 22，24）。 

 
 投资风险： 政策刺激不及预期，地缘政治紧张局势升级，流动性趋紧。
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 权重股积极回购，有助于改善市场流动性 

我们对过去十年 A 股和港股的回购情况进行分析，发现回购潮出现的时候

大盘指数往往处于低位，而回购潮结束后 3 个月内，大盘指数大多录得正

回报（图表 1）。过去一月，无论是 A 股还是港股回购都出现加速，这将有

助于 A 股和港股的资金面在接下来有所回暖。 

 

A 股市场：2023 年共有 1492 家 A 股公司实施了回购，回购总额约人民币

1540 亿元，回购金额同比减少 16.7%。材料、资本货物、技术硬件与设备等

板块的回购金额居前。截至 1 月 26 日，2024 年 1 月共有 467 家 A 股公司实

施回购，回购总额为 430 亿元，回购金额较去年 12 月环比增加 133%。从板

块来看，材料、资本货物、耐用消费品与服装板块回购金额居前（图表 2-4）。

回购金额居前的个股不乏指数权重股和行业龙头公司，例如格力电器

（000651.SZ）、宁德时代（300750.SZ）等（图表 5）。 

 

港股市场：2023 年共有 210 家港股公司进行了回购，回购总额约 1259 亿港

元，回购金额同比增长 20%。软件与服务、保险和银行等板块的回购金额居

前。截至 1 月 26 日，2024 年 1 月共有 99 家港股公司实施回购，回购总额

为 233 亿港元，回购金额较去年 12 月环比增加 15%。从板块来看，软件与

服务、零售和银行板块回购金额居前（图表 6-8）。回购金额居前的个股不乏

指数权重股和行业龙头公司，例如腾讯（700.HK）、美团（3690.HK）、汇丰

控股（5.HK）等（图表 9）。 

 

 

  

 图表 1：回购潮结束后 3 个月内，恒生指数大多录得正回报 
  

时间 回购次数 恒生指数表现（T+30） 恒生指数表现（T+90） 

2008 年 10-11 月 339 次 +3.6% +6.0% 

2012 年 5-6 月 256 次 +1.8% +7.0% 

2016 年 12 月 187 次 +6.2% +1.6% 

2017 年 5-7 月 388 次 +2.4% +2.5% 

2018 年 10-12 月 1569 次 +8.1% +1.5% 

2020 年 4-5 月 876 次 +6.4% +2.4% 

2022 年 9-10 月 2127 次 +26.6% +10.4% 
 

资料来源：Wind，Bloomberg，浦银国际 
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 图表 2：近期，A 股公司股票回购金额有所上升，有助于改善 A 股流动性 
  

 
注：数据截至 2024 年 1 月 26 日。 

资料来源：Wind，浦银国际 

图表 3：2023 年，A 股材料、资本货物和技术硬件

与设备板块回购金额居前（单位：亿元人民币） 

 图表 4：2024 年 1 月，A 股材料、资本货物和耐用

消费品板块回购金额居前（单位：亿元人民币） 

 

 

 
注：数据截至 2023 年 12 月 31 日。 

资料来源：Wind，浦银国际 

 注：数据统计周期为 2024 年 1 月 1 日至 26 日。 

资料来源：Wind，浦银国际 
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图表 5：1 月至今，前 10 大回购金额最多的 A 股 
 

公司名称 股票代码 所属行业 
回购数量 

（万股） 

回购金额 

（百万元） 

市值 

（亿元） 

回购金额占 

成交额比重 

回购数量占 

总股本比重 
涨跌幅 

格力电器 000651.SZ 耐用消费品与服装 3052  987  1896  4.5% 0.5% 4.6% 

宁德时代 300750.SZ 资本货物 471  739  6599  1.0% 0.1% -8.1% 

三安光电 600703.SH 半导体与半导体生

产设备 

5201  

690  627  12.6% 1.0% -9.2% 

东方财富 300059.SZ 多元金融 3259  421  2080  0.9% 0.2% -6.6% 

和邦生物 603077.SH 材料 14165  327  209  14.4% 1.6% 0.4% 

安琪酵母 600298.SH 食品、饮料与烟草 909  319  286  12.2% 1.0% -6.4% 

宝钢股份 600019.SH 材料 3802  228  1374  2.4% 0.2% 4.7% 

恒逸石化 000703.SZ 材料 3309  221  242  14.0% 0.9% -1.9% 

特锐德 300001.SZ 资本货物 1068  210  190  5.1% 1.0% -10.4% 

海螺水泥 600585.SH 材料 941  207  1209  3.6% 0.2% 1.2% 

注：数据截至 2024 年 1 月 26 日。回购数量、金额、占比、涨跌幅的统计时间区间为 2024-1-1 至 2024-1-26。 

资料来源：Wind，浦银国际 

 

 

  

 图表 6：回顾历史，回购潮有助于港股市场企稳回升 
  

 
注：数据截至 2024 年 1 月 26 日。 

资料来源：Wind，Bloomberg，浦银国际 
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图表 9：1 月前 10 大回购金额最多的港股  

 
 

公司名称 股票代码 所属行业 
回购数量

（万股） 

回购金额 

（百万港元） 

市值 

（亿港元） 

回购金额占 

成交额比重 

回购数量占 

总股本比重 
涨跌幅 

0700.HK 腾讯控股 软件与服务 3411  9825  26731  7.5% 0.4% -3.7% 

3690.HK 美团 零售业 4413  3200  4165  5.4% 0.7% -18.6% 

0005.HK 汇丰控股 银行 4814  2935  11624  15.2% 0.3% -3.7% 

1299.HK 友邦保险 保险 3457  2171  7380  6.9% 0.3% -4.6% 

1810.HK 小米集团 技术硬件与设备 10060  1386  3310  5.9% 0.4% -15.4% 

1024.HK 快手 软件与服务 1005  453  1866  3.0% 0.2% -19.4% 

1821.HK ESR 多元金融 3271  345  435  31.6% 0.8% -5.6% 

2269.HK 药明生物 制药、生物科技与

生命科学 

1009  291  1045  1.1% 0.2% -17.1% 

3888.HK 金山软件 软件与服务 1245  257  275  10.1% 0.9% -16.4% 

1919.HK 中远海控 运输 2853  225  1350  5.6% 0.2% 7.0% 

注：数据截至 2024 年 1 月 26 日。回购数量、金额、占比、涨跌幅的统计时间区间为 2024-1-1 至 2024-1-26。 

资料来源：Wind，浦银国际  

 

  

图表 7：2023 年，港股软件与服务、保险和银行

板块回购金额居前（单位：亿元港币） 

 图表 8：2024 年 1 月，港股软件与服务、零售和银

行板块回购金额居前（单位：亿元港币） 

 

 

 
注：数据截至 2023 年 12 月 31 日。 

资料来源：Wind，浦银国际 

 注：数据统计周期为 2024 年 1 月 1 日至 26 日。 

资料来源：Wind，浦银国际 
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 全球资金流向：美国、日本、印度股市仍获资金青睐 

美国、日本和印度股市仍较获得资金青睐。截至 1 月 24 日，今年 1 月资金

大规模流入美国、日本和印度股市，中国和欧洲市场净流出规模有所减小。

具体来看，美国录得净流入 77 亿美元，较去年 12 月净流入 25 亿美元进一

步扩大；资金重新回流日本市场（净流入 31 亿美元）；印度股市净流入 13.8

亿美元，较去年 12 月净流入 20.8 亿美元有所减少。然而，延续去年 12 月

的趋势，中国内地市场录得的净流出仍较多，净流出 22 亿美元。欧洲主要

市场中德国、法国和英国股市仍维持净流出态势，但幅度较去年 12 月明显

缩小。例如：英国股市小幅净流出 800 万美元（去年 12 月：净流出 22.8 亿

美元）（图表 10）。 

 

从股市表现来看，日本、美国和俄罗斯的股市涨幅领先。截至 1 月 24 日，

日本和美国股市涨幅较为领先，对比月初分别上涨 8.3%和 2.1%。俄罗斯股

市虽然录得小幅净流出，仍录得正回报，上涨了 2%。然而，其他大多数国

家/地区的股市表现普遍较弱，如中国沪深 300 指数下跌 4.5%，香港恒生指

数下跌 6.7%，韩国 KOSPI 指数下跌 7.0%，法国 CAC 40 指数下跌 1.2%，英国

富时 100 指数下跌 2.7%（图表 10）。 

 

资金净流入新兴市场，发达市场股价持续跑赢新兴市场。截至 1 月 24 日，

1 月发达市场由净流入转为净流出，录得净流出 41.2 亿美元（2023 年 12 月

净流入 218.7 亿美元），新兴市场净流入规模进一步扩大，录得净流入 213.2

亿美元（2023 年 12 月净流入 87.6 美元）。期间，发达市场股价跑赢新兴市

场 19.3%（图表 11-12）。根据我们此前的分析，加息尾声直至加息结束后一

个月，利率接近见顶并维持在较高位置，美元走弱或会提升新兴市场资产的

吸引力。美联储加息结束后，预计将再次进入降息周期，全球流动性紧缩的

局面将有所改善，有利于资金流入新兴市场。 

 
图表 9：全球主要市场资金流向：1 月，美国、日本、印度股市录得大幅净流入，

中国内地和欧洲市场录得净流出较多  

 
注：数据截至 1 月 24 日。 

资料来源：EPFR，Bloomberg，浦银国际 
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图表 10：根据 EPFR，最近一个月以来，资金从发达市场流入新兴市场…… 
 

 
注：数据截至 2024 年 1 月 24 日。 

资料来源： EPFR，浦银国际 

图表 11：……发达市场股价表现继续跑赢新兴市场 
 

 
注：数据截至 2024 年 1 月 24 日。 

资料来源： EPFR，浦银国际 
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 国内增量资金净流入较强劲，外资进一步大幅流出的

空间或有限 

外资主动型基金净流出幅度有所减少，被动型基金净流入规模有所减小。根

据 EPFR，截至 1 月 24 日，今年 1 月有 22.2 亿美元资金净流出中国市场，

较去年 12 月净流出 24.9 亿有所减少，其中主动基金净流出 23.9 亿美元

（2023 年 12 月：-36.0 亿美元），被动基金净流入 1.6 亿美元（2023 年 12

月：+11.1 亿美元）。值得注意的是，虽然主动型基金是驱动外资净流出中国

股市的主要驱动力，但被动型资金在（1 月 18 日-24 日）单周录得净流入 2.3

亿美元（图表 13）。 

 

国内增量资金净流入较强劲，多只宽基 ETF 再度放量。根据 EPFR，截至 1

月 24 日，1 月共有 199 亿美元的国内增量资金净流入中国股票市场，净流

入规模环比大幅增加（2023 年 12 月：净流入 119 亿美元）。我们观察到，

近期追踪大盘指数的股票型 ETF 净申购额增长较为显著。根据 Wind，1 月

以来，股票型 ETF 净申购排名前十位中，沪深 300 指数 ETF 有 4 只，每只

ETF 净申购赎回金额均超 200 亿元，合计超 1000 亿元，上证 50 指数 ETF

有 1 只，净申购额达到 160 亿元（图表 15）。 

 

继续关注低配行业重回标配的结构性机会。根据 EPFR，截至 2023 年 12 月

底，专注中国的主动型基金相对（追踪指数的）被动型基金超配了电信服务

和可选消费，低配原材料、公用事业、金融、必选消费、医疗健康、工业、

能源和信息科技板块（图表 16）。 

 

 

图表 12：过去 1 个月以来，主动型基金仍维持净

流出，被动型基金净流入规模有所减小…… 

 图表 13：1 月国内资金净流入仍保持强劲，外资净

流出规模有所减小 

 

 

 
注：数据截至 1 月 24 日。 

资料来源：Bloomberg，Wind, 浦银国际 

 注：数据截至 1 月 24 日。 

资料来源：Bloomberg，Wind, 浦银国际 
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图表 14：1 月至今，净申购赎回金额最多的指数型 ETF 
 

基金代码 基金简称 基金规模 

(亿元) 

净申购份额（亿

份） 

净申购金额（亿

元） 

月初至今涨跌幅 

510310.SH 易方达沪深 300ETF 488  223  363  -2.8% 

159919.SZ 嘉实沪深 300ETF 413  82  284  -2.9% 

510300.SH 华泰柏瑞沪深 300ETF 1,311  81  270  -2.8% 

510330.SH 华夏沪深 300ETF 377  71  242  -2.9% 

510050.SH 华夏上证 50ETF 803  68  160  -0.2% 

159915.SZ 易方达创业板 ETF 408  30  50  -11.1% 

512890.SH 华泰柏瑞红利低波动 ETF 25  23  22  6.0% 

588000.SH 华夏上证科创板 50ETF 934  27  21  -12.5% 

159949.SZ 华安创业板 50ETF 186  24  17  -10.7% 

588060.SH 广发上证科创板 50ETF 34  19  9  -12.3% 

注：数据截至 2024 年 1 月 26 日 

资料来源：Wind，浦银国际 

 

 

 

  

图表 15：根据 EPFR，截至 2023 年 12 月底，除电信服务和可选消费板块外，

专注中国的主动型基金相对（追踪指数的）被动型基金对大部分板块都是低配 
 

 

注：数据截至 2023 年 12 月 31 日。 

资料来源：EPFR，浦银国际 
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 北向资金保持净流出，南向资金保持净流入 

北向资金保持净流出，成交额占比有所增加。截至 1 月 26 日，1 月北向资

金录得净流出人民币 194 亿元，较去年 12 月净流出人民币 129 亿元有所扩

大。值得注意的是，上周（2024 年 1 月 20 日至 1 月 26 日）北向资金由净

流出转为净流入，录得净流入 121 亿元（图表 18）。此外，截至 1 月 26 日，

北向资金的成交额在 A 股的占比为 15.8%，较去年 12 月底的 12.2%有所增

加（图表 19）。 

 

南向资金保持净流入势头，成交额占比小幅提升。截至 1 月 26 日，1 月南

向资金仍保持净流入趋势，录得净流入 268 亿港元，较上月净流入 80 亿港

元明显增加。成交额占比方面，目前南向资金成交额占比为 16.1%，较 2023

年 12 月底的 14.3%有进一步上升（图表 20），表明内地投资者对港股兴趣

仍然较浓厚。 

 

 

  

 图表 16：截至 1 月 26 日，1 月南向资金保持净流入，北向资金仍录得净流出 

 
注：数据截至 1 月 26 日。 

资料来源：港交所，Bloomberg，浦银国际 
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 图表 17：上周，北向资金和南向资金均录得净流入 

 
 

注：数据截至 1 月 26 日。 

资料来源：Wind，Bloomberg，浦银国际 

图表 18：北向资金在 A 股成交额的占比为 15.8%，

较去年 12 月底的 12.2%有所增加…… 
 

 图表 19：南向资金在港股成交额的占比同样有所

提升，目前在 16.1% 
 

 

 

 
注：数据截至 1 月 26 日。 

资料来源：Bloomberg，Wind, 浦银国际 

 注：数据截至 1 月 26 日。 

资料来源：Bloomberg，Wind, 浦银国际 
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 北向资金偏好青睐银行和公用事业板块 

过去一周，北向资金增持了银行、公用事业等板块，但减持了半导体和能源

等板块。近期，具有低估值和防御属性的银行和公用事业板块较获北向资金

青睐，在过去一个月和过去一周内均录得北向大幅净流入。然而，过去一个

月，媒体和汽车板块受到北向资金减持较多；过去一周，能源和半导体板块

受到北向资金减持较多（图表 21）。 

 

具有防御性的行业龙头股获北向资金加仓较多。从过去一周北向资金净流

入较多个股来看，大部分为银行、资本货物、食品等传统板块的行业龙头股，

例如招商银行（600036.SH）、农业银行（601288.SH）、贵州茅台（600519.SH）、

中国建筑（601668.SH）等。这些公司基本面稳健，业绩确定性较高，且具

有一定防御性，因此我们认为在市场较为波动期间选择优质价值股可以为

投资者提供相对稳定的收益（图表 22）。 

 

   

图表 20：近一周，银行和公用事业板块维持大幅净流入，而半导体和能源板

块净流出较多 

 
注：数据截至 1 月 26 日。 

资料来源：Wind，浦银国际 
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图表 21：过去一周，北向资金净流入前 20 大个股 

 

公司名称 股票代码 行业 市值 

（亿元） 

周度日均成交额

（百万元） 

周度陆股通净

流入（亿元） 

陆股通持股

占比（%） 

周度相对

回报 

招商银行 600036.SH 银行  7,628   3,436  12.4 4.32% 2.72% 

长江电力 600900.SH 公用事业  5,904   2,162  11.3 7.45% 0.72% 

中际旭创 300308.SZ 技术硬件与设备  931   3,259  7.8 7.32% 2.51% 

华测检测 300012.SZ 商业和专业服务  212   593  7.6 14.79% 9.27% 

农业银行 601288.SH 银行  13,167   1,767  6.9 0.84% 2.93% 

中国建筑 601668.SH 资本货物  2,167   1,715  6.8 3.50% 8.75% 

贵州茅台 600519.SH 食品、饮料与烟草  20,568   5,642  6.0 6.83% -1.82% 

工商银行 601398.SH 银行  16,737   1,806  5.9 0.69% 2.13% 

美的集团 000333.SZ 耐用消费品与服装  4,041   1,684  5.6 19.21% 0.48% 

交通银行 601328.SH 银行  3,830   1,062  5.5 1.51% 1.51% 

中远海控 601919.SH 运输  1,554   958  4.4 2.71% 4.85% 

兴业银行 601166.SH 银行  3,249   1,240  3.1 3.10% 1.28% 

北方华创 002371.SZ 半导体与半导体生

产设备 

 1,312   1,711  2.9 4.05% -3.24% 

中国电建 601669.SH 资本货物  873   754  2.5 1.74% 8.02% 

京东方 000725.SZ 技术硬件与设备  1,401   1,116  2.5 5.61% 0.78% 

兆易创新 603986.SH 半导体与半导体生

产设备 

 458   1,111  2.5 4.87% -10.66% 

中国联通 600050.SH 电信服务  1,447   1,852  2.5 2.96% 10.67% 

中国银行 601988.SH 银行  11,279   1,111  2.3 0.53% 5.85% 

泸州老窖 000568.SZ 食品、饮料与烟草  2,284   1,502  2.1 3.25% -3.62% 

东方雨虹 002271.SZ 材料  439   677  2.0 9.57% 0.15% 
 

注：数据截至 2024 年 1 月 26 日；计价货币为人民币。  

资料来源：Wind，浦银国际 
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 南向资金偏好公用事业和银行板块 

最近一周，南向资金增持公用事业、银行板块的规模较大，软件与服务板块

受到南向资金持续减持。过去一个月，大部分港股板块录得南向资金净流入，

电信服务和能源板块净流入最多。最近一周以来，公用事业和银行板块录得

南向资金净流入最多，但软件与服务板块受到南向资金持续减持（图表 23）。 

 

南向资金偏好防守性较强的电信、银行和能源龙头公司。防守性较强的电

信、银行和能源龙头均获南向资金净流入较多，如中国石油股份（0857.HK）、

中国平安（2318.HK）、工商银行（1398.HK）和中国电力（2380.HK）。我们认

为，电信行业的基本盘业务稳固，资本开支维持谨慎，利润和现金流水平表

现稳健。人工智能高速发展和企业数字化的趋势不变，提供基础设施和相关

服务的电信营运商将受益于行业结构性增长。在国企改革和高股息的加成

下，估值重构逻辑或持续演绎。虽然经济边际改善，但市场预期还未完全扭

转，电信服务板块具有低估值、高成长性和高分红，具有较强的配置价值（图

表 24）。 

 

  

图表 22：近一周，公用事业和银行板块净流入规模较大，软件板块保持净流出

趋势 

 
注：数据截至 1 月 26 日。当日港股通净流入=当日港股通持股变动*日均成交价。 

资料来源：Wind，浦银国际 
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图表 23：过去一周，南向资金净流入前 20 大个股  
 

公司名称 股票代码 行业 市值 

（亿元） 

周度日均成交额

（百万元） 

周度港股通净流

入（亿元） 

港股通持股

占比（%） 

周度相对

回报 

中国石油股份 0857.HK 能源  16,344   1,052  6.2 2% 10.7% 

中信证券 6030.HK 多元金融  3,214   181  4.9 4% 0.1% 

美团 3690.HK 零售业  4,165   3,647  4.5 14% -7.0% 

招商银行 3968.HK 银行  8,391   1,618  4.1 1% 10.9% 

中石化 0386.HK 能源  7,070   719  3.6 3% 4.1% 

中国平安 2318.HK 保险  7,397   2,265  3.6 2% 7.0% 

电能实业 0006.HK 公用事业  975   212  3.5 1% -0.2% 

长江基建集团 1038.HK 公用事业  1,159   156  3.3 1% 1.7% 

中国移动 0941.HK 电信服务  14,807   1,568  3.3 11% -0.5% 

华润置地 1109.HK 房地产  1,726   726  2.6 5% 0.8% 

汇丰控股 0005.HK 银行  11,624   911  2.4 9% -0.7% 

中国联通 0762.HK 电信服务  1,628   303  2.4 10% 5.0% 

中国太保 2601.HK 保险  2,286   342  1.9 7% 7.5% 

工商银行 1398.HK 银行  18,411   1,226  1.9 6% 2.2% 

中国电力 2380.HK 公用事业  374   157  1.8 22% -0.1% 

华润电力 0836.HK 公用事业  763   202  1.6 15% -0.4% 

华润啤酒 0291.HK 食品、饮料与烟草  954   465  1.6 12% -7.7% 

阿里健康 0241.HK 零售业  510   150  1.5 6% -4.2% 

中国海洋石油 0883.HK 能源  7,252   1,639  1.5 19% 6.3% 

龙湖集团 0960.HK 房地产  622   399  1.5 4% 2.5% 
 

注：数据截至 2024 年 1 月 26 日，货币单位为港币。当日港股通净流入=当日港股通持股变动*日均成交价。 

资料来源： Wind，浦银国际 
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