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MWC 2024 回顾：5G-A 加速到来，

AI 持续赋能万物互联 

当地时间 2024 年 2 月 26 日至 2 月 29 日，世界移动通信大会（MWC，

Mobile World Congress）在西班牙巴塞罗那举办。 

MWC 2024 速览：首先，从商业维度看：1）华为作为打通 B 端通信以及 C
端终端的行业龙头，持续推动 5G-A 技术落地以及消费业务的恢复。2）中
国企业在 C 端具备强大实力，包括三大中国运营商以及中国智能手机品牌。
3）通信芯片，或者包括通信功能的 SoC（System on Chip），还是由海外巨
头主导。其次，从技术维度看，5G-A、WiFi 7、AI 大语言模型（包括 AI PC、

AI 手机）等是本届 MWC 的重中之重。在 2024 年科技展望中，我们判断 AI
端应用，包括在智能手机、笔记本电脑，都有望带动行业需求从底部回暖。
与 2024 年新能源车展望判断趋势一致，新能源车也能成为通信互联、生
成式 AI 等技术重要的快速的落地场景。最后，与今年 1 月的 CES 大会相
比，2 月底的 MWC 看到了更多中国企业，也更多聚焦 B 端的技术应用。 

5G 加速向 6G 过渡：5G-A（Advanced）是今年 MWC 的 B 端通信产业最重
要的技术重点之一。中国移动、中国联通、华为、中兴等都有较为深入的
展示。相比于 5G，5G-A 下行速率提升 10 倍，是过渡到 6G 商用之前重要
的技术里程碑，可以在部分场景中解决 5G 所无法解决的问题。5G-A 有望
在 RedCap、无源 IoT 以及通感一体等三个应用场景落地。这与我们在 2023
年华为分析师大会上了解的情况类似。5G-A 商用有望在今年开始落地。 

AI 渗透人车家，中国企业进一步完善出海布局：中国企业在通信产业 C 端
占据重要的地位。中国的手机企业，包括小米、荣耀、传音等，都有相应
的站台。小米 14 系列于 MWC 前夜在海外发布，AI 大模型提升其 14 Ultra
的影像能力。荣耀的 Magic 6 Pro 支持 70 亿参数的 AI 端侧大模型。传音带
来了 PHAMTOM Ultimate 卷轴屏手机。除了智能/AI 手机之外，联想首次展
示透明屏笔记本电脑，传音也带来仿生四足机器人、AR 游戏套组。小米更
是将其第一台智能电动车 SU7 带到了 MWC。我们认为这些中国企业在
MWC 的参会都是为其欧洲等海外业务做相关的营销推广和品牌建设。我
们期待这些企业在海外业务的长期表现。 

上游芯片厂商共建万物互联：在本届 MWC 上，英伟达牵头成立了 AI-RAN
（Radio Access Network，无线接入网）联盟。该联盟包括了亚马逊、ARM、
微软、诺基亚等海外巨头以及部分学术机构，旨在进一步提升人工智能在

无线通信领域的融合，提升效率。同时，高通、联发科等手机 SoC 大厂也
带来了 Gen-AI、5G-A、WiFi7、汽车（智驾）、XR、工业物联网等多个领域
的芯片产品、技术和应用。我们认为上游芯片厂商可以提升智能计算、极
速链接、海量互联的通信应用。 

投资风险：5G-A、WiFi 7 等技术落地和需求低于预期；AI 商业化进展低于
预期；全球宏观经济疲软，行业竞争加剧；中美摩擦加剧，影响行业发展。 
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本报告之收取者透过接受本报告（包括任何有关的附件），表示及保证其根据下述的条件下有权获得本报告，且同意受
此中包含的限制条件所约束。任何没有遵循这些限制的情况可能构成法律之违反。 
 
本报告是由从事证券及期货条例(香港法例第 571 章)中第一类(证券交易)及第四类(就证券提供意见)受规管活动之持
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益而使用。除了阁下以及受聘向阁下提供咨询意见的人士（其同意将本材料保密并受本免责声明中所述限制约束）之
外，本报告分发给任何人均属未授权的行为。 
 
任何人不得将本报告内任何信息用于其他目的。本报告仅是为提供信息而准备的，不得被解释为是一项关于购买或者
出售任何证券或相关金融工具的要约邀请或者要约。阁下不应将本报告内容解释为法律、税务、会计或投资事项的专
业意见或为任何推荐，阁下应当就本报告所述的任何交易涉及的法律及相关事项咨询其自己的法律顾问和财务顾问的
意见。本报告内的信息及意见乃于文件注明日期作出，日后可作修改而不另通知，亦不一定会更新以反映文件日期之
后发生的进展。本报告并未包含公司可能要求的所有信息，阁下不应仅仅依据本报告中的信息而作出投资、撤资或其
他财务方面的任何决策或行动。除关于历史数据的陈述外，本报告可能包含前瞻性的陈述，牵涉多种风险和不确定性，
该等前瞻性陈述可基于一些假设，受限于重大风险和不确定性。 
 
本报告之观点、推荐、建议和意见均不一定反映浦银国际证券的立场。浦银国际控股有限公司及其联属公司、关联公
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浦银国际或其任何董事及/或雇员对投资者因使用本报告或依赖其所载信息而引起的一切可能损失，概不承担任何法律
责任。 
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发行或使用本报告会抵触当地法律、法则、规定、或其它注册或发牌的规例。本报告不是旨在向该等司法管辖区或国
家的任何人或实体分发或由其使用。 
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评级定义 

证券评级定义: 

“买入”：未来 12 个月，预期个股表现超过同期其所属的行业指数 

“持有”：未来 12 个月，预期个股表现与同期所属的行业指数持平 

“卖出”：未来 12 个月，预期个股表现逊于同期其所属的行业指数 

 

行业评级定义（相对于 MSCI 中国指数）： 

“超配”：未来 12 个月优于 MSCI 中国 10%或以上 

“标配”：未来 12 个月优于/劣于 MSCI 中国少于 10% 

“低配”：未来 12 个月劣于 MSCI 中国超过 10% 

 

分析师证明 
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并以独立方式撰写；（ii）其报酬没有任何部分曾经，是或将会直接或间接与本报告发表的特定建议或观点有关；（iii）

该等作者没有获得与所提及的证券或发行人相关且可能影响该等建议的内幕信息／非公开的价格敏感数据。 

 

本报告作者进一步确定（i）他们或其各自的关联人士（定义见证券及期货事务监察委员会持牌人或注册人操守准则）

没有在本报告发行日期之前的 30 个历日内曾买卖或交易过本报告所提述的股票，或在本报告发布后 3 个工作日（定
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