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2024 北京车展调研：新时代·新汽车 

2024 年 4 月 25 日，第十八届北京国际汽车展览会在中国国际

展览中心正式开启。 

时隔四年，北京车展再度回归。根据主办方发布的数据，2024

北京车展全球首发车 117台（其中跨国公司全球首发车 30台），

概念车 41 台，新能源车型 278 个。 

多家车企携新发布的新车型或主力车型亮相北京车展。包括比

亚迪的秦 L DM-i 与海豹 06 DM-i、仰望 U7、腾势 Z9GT、蔚来

ET7、理想 L6、零跑 C16、新款问界 M5、享界 S9 等等。其中，

小米、零跑、华为鸿蒙智行等都是首次参加北京车展。 

首先，从我们参观展览的主观感受来看，本次展会中参展/观展

的海外人士数量较多。一方面，由于中国新能源车企在近几年

大踏步向前，海外车企/媒体对于中国新能源市场的关注大幅提

升。另一方面，中国车企有意愿加大自家车型在全球的曝光度，

为其车型的海外出口做铺垫。 

其次，与去年广州车展趋势一致，中国新能源汽车自主品牌的

高端化和智能化，仍然是主力趋势。虽然合资品牌车企大力推

动电动化，但是中国自主品牌、中国新势力车企的人气依然相

对较高。华为鸿蒙智行展台展出了“四界”中的“三界”。与赛

力斯合作的问界、与奇瑞合作的智界、与北汽合作的享界，都

在车展亮相，并获得较高人气。 

最后，从展会展台的情况来看，我们也更容易看清覆盖的部分

车企今年的战略方向和重心。 

 比亚迪展台 C 位是搭载第五代 DMi 技术的秦 L 和海豹 06，

这两款车型有望在接下来的发布、交付中，持续推动比亚迪

国内基本盘销量的增长。高端品牌中的仰望 U7、腾势 Z9、

方程豹豹 8、豹 5，有望在今年贡献高端销量。 

 在新势力中，我们观察到，零跑 C16 在北京车展发布后，仅

24 小时订单已经突破 1.195 万台。C16 是今年零跑在北京车

展主力展示的车型，有望实现 8,000 台甚至以上的稳态月销

量，从而带动零跑实现总销量目标。 

 刚刚发布的 L6 是理想在本次北京车中展示的主力车型，也

是今年重要的销量驱动力车型。理想取消 L7 和 L8 的 Air 版

本并为 L6 选取相对具有竞争力的价格段定位，我们预期这

有助于 L6 之后稳态月销量达到 1.5 万-2 万台的区间。 
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 小鹏的 X9 在本次车展占据主力展示位。在今年 1-3 月，X9 稳居国内纯

电 MPV 的销量冠军，3 月交付量达 3,946 台。同时，我们期待三季度有

望交付的 MONA 车型或将打开小鹏对于 20 万元以下价格段的渗透。 

 在北京车展，蔚来携全系车型亮相。其中，刚刚发布的蔚来 2024 款 ET7

作为 C 位展示。我们更加期待蔚来面向大众市场的子品牌乐道助推蔚

来打开自身销量的潜在空间，从而推动公司整体销量的增长。 

投资建议：我们认为今年中国新能源车行业趋势有望与去年类似，即年初

需求波动，态势相对较弱；但是二季度开始需求逐步走强。我们维持 2024

年中国新能源乘用车行业销量 1,100 万-1,200 万辆的预测。同时，汽车以

旧换新政策细则落地，可以更快打破消费者端的观望情绪。我们预期中国

2024 年新能源车行业渗透率将持续快速向 50%提升，提供行业增量。 

投资风险：国内外新能源汽车需求增速不及预期；新能源车行业渗透率波

动较大；行业竞争加剧，上游原料价格波动，导致车企毛利率下滑；自动

驾驶研发不及预期，超高压快充普及速度不及预期。 
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图表 1：北京车展现场直击：小米 SU7 
 

 图表 2：北京车展现场直击：小米 SU7 
 

 

 

 
资料来源：浦银国际  资料来源：浦银国际 

图表 3：北京车展现场直击：蔚来 ET7 
 

 图表 4：北京车展现场直击：小鹏 X9 
 

 

 

 
资料来源：浦银国际  资料来源：浦银国际 

图表 5：北京车展现场直击：理想 L6 
 

 图表 6：北京车展现场直击：零跑 C16 
 

 

 

 
资料来源：浦银国际  资料来源：浦银国际 
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图表 9：北京车展现场直击：比亚迪高端化品牌：仰望 U7、腾势 Z9、方程豹豹 8 
 

 
资料来源：浦银国际 

 
图表 10：北京车展现场直击：华为鸿蒙智行：问界 M5、智界 S7、享界 S9 
 

 
资料来源：浦银国际 

 

 

图表 7：北京车展现场直击：比亚迪秦 L 
 

 图表 8：北京车展现场直击：比亚迪海豹 06 
 

 

 

 
资料来源：浦银国际  资料来源：浦银国际 
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近期相关报告 

小米 2024 年投资者日：新十年目标致力于成为全球硬核科技引导者 
（2024-04-25） 

 
大众、小鹏再携手，联合研发电子电气架构，双方合作加深提速 
（2024-04-19） 

 
小米汽车 SU7 发布会及小米汽车超级工厂调研（2024-03-30） 

 
新能源汽车行业观察：价格竞争依然激烈，电池降本让利用户（2024-03-18） 

 
科技行业更新：基本面大体稳定，市场情绪仍待进一步修复（2024-03-08） 

 
理想汽车 2024 春季发布会：高压纯电正式发车，开启新产品周期 
（2024-03-04） 

 
科技行业调研：资金面变动放大市场情绪，基本面稳中有升（2024-02-02） 

 
CES 2024 回顾：AI 加速落地千行百业（2024-01-17） 

 
新能源汽车行业 2024 年展望：增量竞争态势延续，行业维持高速成长 
（2023-12-15） 

 

2023 年广州车展调研速览：中国新能源车的自主化、高端化与智能化

（2023-11-27） 

 

Stellantis 入股零跑打通零跑海外销售网络，实现共赢（2023-10-30） 

 

小鹏汽车 1024 科技日：城市智驾，落地在即（2023-10-25） 

 

科技行业调研：智能手机和新能源车行业趋势平稳，半导体行业基本面触

底在即（2023-09-25） 

 

科技行业中期业绩小结：智能手机、新能源汽车等终端需求依然是最重要

基本面支撑（2023-09-04） 

 

大众入股小鹏奠定双方长期战略合作基础，打开双赢局面（2023-07-27） 

 

科技行业调研：半导体及新能源车行业趋势逐渐明朗（2023-07-10） 

 

科技行业调研：智能手机、新能源车及晶圆代工行业更新及趋势展望 

（2023-05-22） 
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证券评级定义: 

“买入”：未来 12 个月，预期个股表现超过同期其所属的行业指数 

“持有”：未来 12 个月，预期个股表现与同期所属的行业指数持平 

“卖出”：未来 12 个月，预期个股表现逊于同期其所属的行业指数 

 

行业评级定义（相对于 MSCI 中国指数）： 
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“低配”：未来 12 个月劣于 MSCI 中国超过 10% 
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